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Analisis de Decreto Legislativo que contiene
Disposiciones que regulan y facultan al Ministerio de
Hacienda para la Ejecucion de Operaciones de
Administracion y Manejo de Pasivos y Otras
Operaciones

El 16/agosto del presente afio, el Pleno Legislativo en su Sesion Ordinaria No. 68,
aprobé con Dispensa de Tramite el Decreto Legislativo que contiene Disposiciones
que regulan y facultan al Ministerio de Hacienda para la Ejecucién de Operaciones
de Administracién y Manejo de Pasivos y Otras Operaciones, a iniciativa del
Ministro de Hacienda.

Dicha normativa tiene como objetivo brindar mecanismos por medio del manejo
de pasivos para la generacion de ahorros en el pago de servicio de la deuda
contratada y poder generar liquidez para cubrir otras necesidades, y entraria en
vigencia 8 dias después de su publicacion en Diario Oficial.

Andlisis de legislacién

- Este decreto consta de 12 articulos que contiene entre ellos una autorizacién al
Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda para que realice operaciones de
administracién y manejo de pasivos de acuerdo a la practica de mercados
internacionales.

- La operacién de manejo de pasivos consiste en: la compra, canje o redencién
anticipada de Titulos Valores y la cancelacién de deuda recomprada, recibida
en canje y/o redimida u otras operaciones de similar naturaleza, de acuerdo a la
practica del mercado.
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- El mecanismo por medio del cual se realizard serd definido por parte del
Ministerio de Hacienda, asi como fechas y montos de las transacciones a realizar
considerando vencimiento de deuda y opciones del mercado.

- Se faculta al Ministerio de Hacienda para cancelar cualquier costo,
independientemente de su naturaleza, para materializar la operacion autorizada.

- Se faculta también para emtir cualquier acuerdo, instructivo o circular para
materializar este tipo de operaciones.

- Se podra tener apoyo de asistencia del Banco Central de Reserva de El Salvador
en su calidad de Agente Financiero del Estado.

Implicaciones econdmicas nacionales:

e Principales objetivos del Decreto:

o Promover el ahorro en las obligaciones financieras pendientes y
aumentar la liquidez para cubrir otras necesidades presupuestarias del
gobierno.

o Obtener condiciones de mercado que permitan fortalecer el perfil del
portafolio de deuda (consolidados de obligaciones financieras del
gobierno).

e Ventajas y desventajas:

o Facultard al Ministerio de Hacienda para la recompra de deuda
externa.

o Es posible que el pais acumule més deuda al tener esta libertad de
emision y administracion.

Implicaciones empresariales:
e No es algo que de momento impacte directamente a las operaciones que

hacen las empresas. Es una medida contingencial especificamente para
regular el manejo presupuestario del Ministerio de Hacienda.

e Otras medidas en el mediano y largo plazo para velar por la liquidez podrian
incluir medidas de politica fiscal expansiva tales como aumentar impuestos.



